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I. ОРГАНИЗАЦИОННО-МЕТОДИЧЕСКИЙ РАЗДЕЛ 
 

Цель и задачи освоения дисциплины 
Целью учебной дисциплины «Финансово-экономическое управление стоимостью бизнеса» 
является овладение студентами необходимыми фундаментальными знаниями и 
профессиональными компетенциями,  относящимися к организации процесса финансового и 
экономического управления стоимостью предприятия (организации)  в современных рыночных 
условиях, в соответствии с требованиями, предъявляемыми ФГОС ВО к выпускникам 
магистратуры по направлению подготовки  «Экономика», программа «Финансовый анализ и 
оценка инвестиционных решений».   

Задачами дисциплины являются: 

- формирование современного представления об организации процесса  финансово-
экономического управления стоимостью коммерческой организации; 

- формирование представления о стратегии и тактике финансово-экономического 
управления стоимостью коммерческой организации в современной рыночной экономике; 

- овладение современными методиками и инструментами проведения оценки стоимости 
коммерческой организации на основе разных подходов;  

- анализ процесса  финансово-экономического управления стоимостью коммерческой 
организации и прогнозирование результатов ее финансово-хозяйственной деятельности; 

- овладение основными подходами к организации и последовательности проведения 
оценки стоимости коммерческой организации; 

- овладение методологическими приемами оценки стоимости коммерческой организации 
с учетом факторов экономических и финансовых рисков. 
 
 
Место дисциплины в структуре образовательной программы 

Дисциплина «Финансово-экономическое управление стоимостью бизнеса 
», относится к дисциплине  вариативной части обязательных дисциплин учебного плана. 
 
 Объем дисциплины и виды учебной работы 

Таблица 1 

Показатели объема дисциплины * 
Всего часов по формам обучения 

очная  очно-
заочная* заочная* 

Объем дисциплины в зачетных единицах 3 ЗЕТ 
Объем дисциплины в акад.часах 108 
Промежуточная аттестация: 
форма зачет зачет - 

Контактная работа обучающихся с 
преподавателем (Контакт. часы), всего: 18  - 

1. Аудиторная работа (Ауд.), акад. часов 
всего, в том числе: 16  - 

• лекции 6  - 
• практические занятия  10  - 
• лабораторные занятия    - 
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в том числе практическая подготовка   - 
2. Индивидуальные консультации 

(ИК)**(заполняется при наличии по 
дисциплине курсовых работ/проектов) 

  
- 

3. Контактная работа по промежуточной 
аттестации (Катт) (заполняется при 
наличии по дисциплине курсовых 
работ/проектов) 

2  

- 

4. Консультация перед экзаменом (КЭ)   - 
5. Контактная работа по промежуточной 

аттестации в период экз. сессии / сессии 
заочников (Каттэк) 

  
- 

Самостоятельная работа (СР), всего: 90  - 
в том числе:    

• самостоятельная работа в период экз. 
сессии (СРэк) (заполняется при наличии 
экзамена по дисциплине) 

90  
 

• самостоятельная работа в семестре (СРс)   - 

в том числе, самостоятельная работа на 
курсовую работу (заполняется при наличии 
по дисциплине курсовых работ/проектов) 

  
- 

• изучение ЭОР (при наличии)   - 
• изучение онлайн-курса или его части   - 
• выполнение индивидуального или 

группового проекта    - 

• и другие виды   - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине  

Таблица 2 
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Формируемые 
компетенции  

(код и наименование 
компетенции)  

Индикаторы достижения 
компетенций 

(код и наименование 
индикатора) 

Результаты обучения (знания, 
умения) 

ПК-2. Осуществляет 
финансовое 
консультирование 
организаций и учреждений  
различных форм 
собственности, органов 
государственной власти и 
местного самоуправления, 
физических лиц по 
вопросам эффективного 
управления финансовыми 
ресурсами на основе 
комплексного анализа 
финансовой (в т.ч. 
бухгалтерской, налоговой, 
бюджетной) и 
управленческой отчетности, 
иной информации, 
характеризующей их 
финансовое состояние 

ПК-2.1 Проведение 
расчетов и анализа 
финансовых показателей и 
параметров, необходимых 
для принятия решений в 
области оценки 
финансового состояния 
организаций, органов 
государственной власти и 
местного самоуправления 

ПК-2.1. З-1. Знает основные 
методы расчета и анализа 
финансовых показателей 
предприятий и организаций 
ПК-2.1. У-1. Умеет 
анализировать задачи, используя 
основы финансового анализа и 
системного подхода 

ПК-2.2 Составление 
финансовых планов, 
прогнозных балансов, 
бюджетов, разработка 
концепции финансовой 
политики для организаций 
различных форм 
собственности, 
государственной власти и 
местного самоуправления, 
стратегии управления 
личными финансами 

ПК-2.2. З-1. Знает основы 
составления финансовых планов, 
прогнозных балансов, бюджетов 
предприятия, этапы разработки 
концепции финансовой политики 
для организаций различных форм 
собственности 
ПК-2.2. У-1. Умеет 
рассчитывать показатели 
финансового плана, прогнозного 
баланса,  бюджетов 
предприятия, разрабатывать 
основные элементы финансовой 
политики предприятия 



6 
 

II. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 
этапы формирования и критерии оценивания сформированности компетенций 

Таблица 3 

№ п/п Наименование раздела, темы 
дисциплины Трудоемкость, академические часы 
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 Семестр 2 
 

  

 Раздел 1.    
1. Предмет и задачи курса. Сущность и 

значение финансово-
экономического управления 
стоимостью коммерческой 
организации. 

1 1   6  ПК-2.1 
ПК-2.2 

ПК-2.1.З-1 
ПК-2.1.У-1 
ПК-2.2.З-2 
ПК-2.2.У-2 

О. Т. Д. 

2. Теоретические аспекты организации 
финансово-экономического 
управления стоимостью 
коммерческой организации. 

1 1   6  ПК-2.1 
ПК-2.2 

ПК-2.1.З-1 
ПК-2.1.У-1 
ПК-2.2.З-2 
ПК-2.2.У-2 

О. Т.  Д. 

3. Подходы, организация и 
последовательность проведения 
оценки стоимости коммерческой 
организации. 

1 2   6  ПК-2.1 
ПК-2.2 

ПК-2.1.З-1 
ПК-2.1.У-1 
ПК-2.2.З-2 
ПК-2.2.У-2 

О. Т. Д. 

4. Методы и инструменты финансово-
экономического управления 
стоимостью коммерческой 
организации. 

1 2   6  ПК-2.1 
ПК-2.2 

ПК-2.1.З-1 
ПК-2.1.У-1 
ПК-2.2.З-2 
ПК-2.2.У-2 

О. Т. Д. 
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5. Анализ процесса  финансово-
экономического управления 
стоимостью коммерческой 
организации и прогнозирование 
результатов ее финансово-
хозяйственной деятельности. 

1 2   6  ПК-2.1 
ПК-2.2 

ПК-2.1.З-1 
ПК-2.1.У-1 
ПК-2.2.З-2 
ПК-2.2.У-2 

О. Т. Д. 

6. Оценки стоимости коммерческой 
организации с учетом факторов 
экономических и финансовых 
рисков. 

1 2   6  ПК-2.1 
ПК-2.2 

ПК-2.1.З-1 
ПК-2.1.У-1 
ПК-2.2.З-2 
ПК-2.2.У-2 

О. Т. Д. 

 Итого  6 10   90       
Формы учебных заданий на аудиторных занятиях:  
 Опрос (О.) 
 Групповая дискуссия (Гр.д.) 
Формы текущего контроля:  

Контрольные работы (К/р) 
Деловая/ролевая игра (Д.и., Р.и) 
Расчетно-аналитические задания или иные задания и задачи (р.а.з. или …) 
Кейс (К.) 

Формы заданий для творческого рейтинга: 
 Индивидуальный и/или групповой проект (Ин.п./Гр.п.) 
 Эссе/реферат/доклад (Э., Р., Д.) 
 Аналитический обзор/справка/записка (Ан.о., Ан.с., Ан.з.) 
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III. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ И МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ 
ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 

 
Электронно-библиотечные системы (электронная библиотека) и электронная 

информационно-образовательная среда обеспечивает одновременный доступ не менее 25 
процентов обучающихся по программе бакалавриата. 

 Обучающимся обеспечен доступ (удаленный доступ), в том числе и в случае применения 
электронного обучения, к современным профессиональным базам данных и информационным 
справочным системам. 

 
РЕКОМЕНДУЕМАЯ ЛИТЕРАТУРА 
 
Основная литература 
1.  Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент: Учебник / Тесля П.Н. - Москва :ИЦ РИОР, НИЦ 

ИНФРА-М, 2019. - 218 с.: - (Высшее образование: Магистратура). - ISBN 978-5-16-104929-7. 
- Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1010119 

2. Левчаев, П. А. Финансовый менеджмент : учеб. пособие / П.А. Левчаев. — Москва : 
ИНФРА-М, 2017. — 247 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). — 
www.dx.doi.org/10.12737/textbook_5915582eeda078.31720783. - ISBN 978-5-16-103254-1. - 
Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/851550 

3. Самылин, А. И. Финансовый менеджмент : учебник / А.И. Самылин. — М. : ИНФРА-М, 
2019. — 413 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). - ISBN . - Текст : электронный. - URL: 
https://znanium.com/catalog/product/1010087 

4. Брейли, Р., Майерс, С. Принципы корпоративных финансов / Р. Брейли, С. Майерс. — М.: 
ЗАО «ОлимпБизнес», 2019.  

5. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка. Инструменты и техника оценки любых активов: Пер. 
с англ. / А. Дамодаран. — М.: Альпина Паблишерз, 2018.  

6. Оценка бизнеса: Учебник / Под ред. А.Г. Грязновой, М.А. Федотовой. — М.: Финансы и 
статистика, 2020.  

7. Коупленд, Т. Expectation-based management. Как достичь превосходства в управлении 
стоимостью компании / Т. Коупленд, А. Долгофф. — М.: Альт-Инвест, 2019. 

 
Дополнительная литература:  

1. Воронина, М. В. Финансовый менеджмент : учебник для бакалавров / М. В. Воронина. - 
Москва : Дашков и К, 2016. - 400 с. - (Учебные издания для бакалавров). - ISBN 978-5-
394-02341-5. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/557147 

2. Кириченко, Т.Т. Финансовый менеджмент: Учебное пособие. Москва : Дашков и К, 2018. 
- 484 с. - ISBN 978-5-394-01996-8. - Текст : электронный. - URL: 
https://znanium.com/catalog/product/415005 

3. Котелкин, С. В. Международный финансовый менеджмент : учебное пособие / С. В. 
Котёлкин. — Москва : Магистр : ИНФРА-М, 2020. — 608 с. - ISBN . - Текст : 
электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1044513 

4. Чараева, М. В. Финансовый менеджмент: Учебное пособие / Чараева М.В., - 2-е изд. - 
Москва :НИЦ ИНФРА-М, 2016. - 240 с. (Высшее образование: Бакалавриат) ISBN 978-5-
16-010828-5. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/5032934 

5. Финансовый менеджмент. Учебник. / Е.В. Лисицына, Т.В. Ващенко, М.В. Забродина ; 
под ред. К.В. Екимовой Москва : ИНФРА-М, 2018. — 184 с. — (Высшее образование: 
Бакалавриат). - ISBN 978-5-16-106418-4. - Текст : электронный. - URL: 
https://znanium.com/catalog/product/952263 

https://znanium.com/catalog/product/1010119
https://znanium.com/catalog/product/1010087
https://znanium.com/catalog/product/557147
https://znanium.com/catalog/product/415005
https://znanium.com/catalog/product/1044513
https://znanium.com/catalog/product/5032934
https://znanium.com/catalog/product/952263
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6. Пратт, Ш. Руководство по оценке стоимости бизнеса / Ш. Пратт, Дж. Фишмен, К. 
Гриффит. — М.: Квинто-Консалтинг, 2018.  

7. Хитчнер, Р. Дж. Оценка бизнеса: организация работы и оформление письменного отчета / 
Р.Дж. Хитчнер – М.: Маросейка, 2019.  

8. Хитчнер, Р.Дж. Три подхода к оценке стоимости бизнеса / Р.Дж. Хитчнер. – М.: 
Маросейка, 2018.  

9. Рутгайзер, В.М. Оценка стоимости бизнеса / В.М. Рутгайзер. М.: Маросейка, 2017. 
 
Нормативные правовые документы: 

1. Конституция Российской Федерации (с учетом поправок, внесенных Законами  
2. Российской Федерации о поправках к Конституции Российской Федерации от 30.12.2008 

N 6-ФКЗ и от 30.12.2008 N 7-ФКЗ). 
3. Гражданский кодекс РФ (с изменениями и дополнениями).  
4. Налоговый кодекс РФ, часть первая (с изменениями и дополнениями).  
5. 4.Налоговый кодекс РФ, часть вторая (с изменениями и дополнениями).  
6. Нормативно-правовая система Гарант – www.garant.ru  
7. Справочно-правовая система Консультант Плюс - www.consultant.ru  
8. Сайт «Корпоративный менеджмент» - www.cfin.ru.  
9. Сайт «Росбизнесконсалтинг»- www.rbc.ru  
10. Сайт «Теория и практика управленческого учета» - www.gaap.ru  
11. Всемирная торговая организация - www.wto.ru  
12. «Финансовый директор». Практический журнал по управлению финансами компании: 

[Электронный журнал]. – URL: http://www.financialdirector.ru.  
 
ПЕРЕЧЕНЬ ИНФОРМАЦИОННО-СПРАВОЧНЫХ СИСТЕМ 

1. Электронно-библиотечная система «Znanium»: http://znanium.com.  
2. Электронно-библиотечная  система «Университетская  библиотека  online»: 

http://biblioclub.ru. 
3. Электронно-библиотечная система «Юрайт»: http://www.biblio-online.ru.  
4. Электронно-библиотечная система «BOOK.ru»: http://book.ru.  
5. Справочно-правовая система «Консультант Плюс» (бесплатная версия) 
6. Справочно-правовая система «Гарант» (бесплатная версия) 

 
ПЕРЕЧЕНЬ ЭЛЕКТРОННО-ОБРАЗОВАТЕЛЬНЫХ РЕСУРСОВ 
 
ПЕРЕЧЕНЬ ПРОФЕССИОНАЛЬНЫХ БАЗ ДАННЫХ 
1. http://www.gks.ru -  Росстат – федеральная служба государственной статистики 
2. http://www.iep.ru/ru/publikatcii/categories.html Федеральный образовательный портал. 

Экономика. Социология. Менеджмент 
3. https://www.nalog.ru/rn39/program/- База программных средств налогового учета 
4. https://rosmintrud.ru/opendata - База открытых данных Минтруда России 
5. www.economy.gov.ru - Базы данных Министерства экономического развития и торговли 

России  
6. http://www.fedsfm.ru/opendata - База открытых данных Росфинмониторинга 
7. https://www.polpred.com - Электронная база данных "Polpred.com Обзор СМИ"  
 

http://biblioclub.ru/
http://book.ru/
http://www.gks.ru/
http://www.iep.ru/ru/publikatcii/categories.html%20%D0%A4%D0%B5%D0%B4%D0%B5%D1%80%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D1%8B%D0%B9
https://www.nalog.ru/rn39/program/
https://rosmintrud.ru/opendata
http://www.economy.gov.ru/
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ПЕРЕЧЕНЬ РЕСУРСОВ ИНФОРМАЦИОННО-ТЕЛЕКОММУНИКАЦИОННОЙ 
СЕТИ "ИНТЕРНЕТ", НЕОБХОДИМЫХ ДЛЯ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ 

1. Научная электронная библиотека eLIBRARY.RU: http://elibrary.ru/ 
2. Научная электронная библиотека «КИБЕРЛЕНИНКА»: http://cyberleninka.ru  
3. Президентская библиотека имени Б.Н. Ельцина: http://www.prlib.ru 
4. Федеральный портал «Российское образование»: http://www.edu.ru/.  
5. Информационная система «Единое окно доступа к образовательным ресурсам»: 
http://window.edu.ru/.  
 
ПЕРЕЧЕНЬ ИНФОРМАЦИОННЫХ ТЕХНОЛОГИЙ, ИСПОЛЬЗУЕМЫХ 
ПРИ ОСУЩЕСТВЛЕНИИ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОГО ПРОЦЕССА ПО 
ДИСЦИПЛИНЕ, ВКЛЮЧАЯ ПЕРЕЧЕНЬ ПРОГРАММНОГО 
ОБЕСПЕЧЕНИЯ 
 
1. ОС Windows 
2. Пакет прикладных программ Microsoft Office 
 
МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ  
 
Дисциплина «Финансово-экономическое управление стоимостью бизнеса» обеспечена: 
  
для проведения занятий лекционного типа: 
 − учебной аудиторией, оборудованной учебной мебелью, мультимедийными средствами 
обучения для демонстрации лекций-презентаций; 
 
 для проведения занятий семинарского типа (практические занятия, лабораторные занятия): 
 − учебной аудиторией, оборудованной учебной мебелью и техническими средствами обучения, 
служащими для представления учебной информации;  
 
для самостоятельной работы: 
 − помещением для самостоятельной работы, оснащенным компьютерной техникой с 
возможностью подключения к сети «Интернет» и обеспечением доступа к электронной 
информационно-образовательной среде института. 
 

IV. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ДЛЯ ОБУЧАЮЩИХСЯ ПО 
ОСВОЕНИЮ ДИСЦИПЛИНЫ  

 Положение о курсовых работах (проектах) в АНОВО «Институт социальных наук» 
 Методические рекомендации по составлению и оформлению междисциплинарного проекта. 
 Методические рекомендации по организации и выполнению внеаудиторной 

самостоятельной работы. 
 Методические указания по подготовке и оформлению рефератов. 

 
V. МЕТОДИЧЕСКИЕ МАТЕРИАЛЫ, ОПРЕДЕЛЯЮЩИЕ ПРОЦЕДУРЫ 
ОЦЕНИВАНИЯ ЗНАНИЙ И УМЕНИЙ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИХ ЭТАПЫ 

ФОРМИРОВАНИЯ КОМПЕТЕНЦИЙ 
 

http://www.prlib.ru/
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Результаты текущего контроля и промежуточной аттестации формируют рейтинговую 
оценку работы обучающегося. Распределение баллов при формировании рейтинговой оценки 
работы обучающегося осуществляется в соответствии с «Положением о рейтинговой системе 
оценки успеваемости и качества знаний студентов в процессе освоения дисциплины 
«Финансово-экономическое управление стоимостью коммерческой организации» в АНОВО 
«Институт социальных наук» 

Таблица 4 

Виды работ Максимальное количество баллов 
Выполнение учебных заданий на аудиторных 
занятиях 20 

Текущий контроль 20 
Творческий рейтинг 20 
Промежуточная аттестация (экзамен/ зачет/зачет 
с оценкой) 40 

ИТОГО 100 
 
 В соответствии с Положением о рейтинговой системе оценки успеваемости и качества 

знаний обучающихся «преподаватель департамента, непосредственно ведущий занятия со 
студенческой группой, обязан проинформировать группу о распределении рейтинговых баллов 
по всем видам работ на первом занятии учебного модуля (семестра), количестве модулей по 
учебной дисциплине, сроках и формах контроля их освоения, форме промежуточной 
аттестации, снижении баллов за несвоевременное выполнение выданных заданий. Обучающиеся 
в течение учебного модуля (семестра) получают информацию о текущем количестве набранных 
по дисциплине баллов через личный кабинет студента». 
 
 

VI. ОЦЕНОЧНЫЕ СРЕДСТВА ДЛЯ ПРОВЕДЕНИЯ ТЕКУЩЕГО 
КОНТРОЛЯ И ПРОМЕЖУТОЧНОЙ АТТЕСТАЦИИ 

 
Оценочные средства по дисциплине разработаны в соответствии с Положением о фонде 

оценочных средств в АНОВО «Институт социальных наук» 
 
 

Тематика курсовых работ 
 

       Курсовая работа по дисциплине «Финансово-экономическое управление стоимостью 
бизнеса» учебным планом не предусмотрена. 

Типовой перечень вопросов  к зачету: 
1. Законодательная и нормативная база оценки. 
 2. Оценка долгосрочных финансовых вложений. 
 3. Виды стоимости, определяемые в процессе оценки бизнеса.  
4. Денежный поток для инвестированного капитала.  
5. Макроэкономическая информация.  
6. Премия за контроль  
7. Отраслевая информация.  
8. Скидка за неконтрольный характер пакета.  
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9. Нормализация бухгалтерской отчетности в процессе оценки бизнеса  
10. Поиск компаний-аналогов.  
11. Метод дисконтированных денежных потоков: экономическое содержание и основные 
этапы.  
12. Требования к отчету по оценке.  
13. Модель оценки капитальных активов.  
14. Каковы основные способы корректировки отдельных статей актива и пассива баланса?  
15. Как можно учесть при оценке бизнеса интеллектуальный капитал компании?  
16. В каких случаях использование EVA дает наиболее адекватный результат?  
17. Для оценки компаний каких отраслей применимо использование EVA?  
18. Для оценки компаний каких отраслей возможно применять SVA?  
19. В чем Вы видите отличия показателей EVA и SVA?  
20. Чем метод капитализации бухгалтерской прибыли отличается от метода капитализации 
экономической прибыли?  
21. Показатели-индикаторы изменения рыночной стоимости бизнеса: единичный индикатор 
эффективности бизнеса или система показателей?  
22. Анализ стратегий современных российских компаний, направленных на рост рыночной 
стоимости бизнеса.  
23. Взаимосвязь современных моделей стоимостной оценки в цикле стратегического 
управления по критерию прироста стоимости.  
24. Примеры применения анализа чувствительности и эластичности в процедурах 
управления стоимостью компании.  
25. Какие из современных методов и моделей стоимостной оценки являются наиболее 
эффективными для решения задачи повышения стоимости компании? 
 

Тематика и проблематика тем групповых дискуссий,  кейсов, деловых игр и 
т.п.  
1. Кейс «Оценка для целей слияний и поглощений»  
2. Деловая игра «Факторы стоимости в оценке бизнеса».  
3. Деловая игра «Особенности применения современных моделей стоимостной оценки для 
компаний различных отраслей».  
4. Кейс «Сравнительная характеристика традиционных подходов (доходный, сравнительный, 
затратный) и методов оценки стоимости бизнеса, их достоинств и недостатков».  
5. Деловая игра «Причины популярности модели EVA и особенности ее расчета для компаний 
разных отраслей».  
6. Кейс «Условия применения модели реальных опционов применительно к оценке стоимости 
бизнеса».  
7. Групповая дискуссия «Выведение итоговой величины стоимости коммерческой 
организации». 
 
 

Примеры типовых заданий для контрольной работы:  
1. Синергетический эффект слияний и поглощений. 
2. Методологические основы оценки бизнеса и управления стоимостью компании. 
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3. Информационное обеспечение оценочной деятельности. 
4. Стандартизация и регулирование оценочной деятельности. 
5. Доходный подход: метод дисконтирования денежных потоков, метод капитализации 
доходов. 
6. Сравнительный (рыночный) подход к оценке бизнеса и его методы.  
7. Методы затратного подхода, его роль в современной практике оценки стоимости 

компании. 
8. Определение рыночной стоимости недвижимого имущества (в том числе земельных 
участков).  
9. Оценка стоимости нематериальных активов и финансовых вложений.  
10. Оценка долевых участий в предприятии. 
11. Отчет об оценке бизнеса.  

Примеры типовых тестовых заданий: 
1. Метод отраслевых коэффициентов относится: 
 a. к сравнительному подходу  
b. к затратному подходу  
c. к доходному подходу  
2. Метод сделок применяется, если:  
a. размер оцениваемого участия в уставном капитале является контрольным  
b. размер оцениваемого участия в уставном капитале является неконтрольным  
3. Может ли владелец предприятия являться субъектом оценки бизнеса?  
a. да  
b. нет  
4. Гудвил- это:  
a. права пользования, подтвержденные лицензией  
b. стоимость деловой репутации предприятия  
5. Сокращение факторов делового риска учитывается при использовании:  
a. инвестиционных стратегий  
b. операционных стратегий  
c. финансовых стратегий  
6. Что из нижеперечисленного относится к классификации по применяемым специфическим 
методам оценки:  
a. природные месторождения b. загородное жилье c. городская недвижимость  
7. Ценовой мультипликатор: a. показывает соотношение между рыночной ценой бизнеса и 
выбранной финансовой базой  
b. отражает мнение собственника бизнеса относительно стоимости его продажи  
8. Прямая выгода предполагает: 
 a. увеличение чистых денежных потоков  
b. увеличение стоимости акций предприятия  
9. Для объектов государственной собственности оценка бизнеса является:  
a. желательной  
b. обязательной  



14 
 

10. Наличие избыточных активов:  
a. уменьшает стоимость предприятия  
b. увеличивает стоимость предприятия 

Тематика  рефератов:  
1. Скидка на ликвидность.  
2. Метод кумулятивного построения.  
3. Оценка производственной недвижимости.  
4. Метод средневзвешенной стоимости капитала.  
5. Расчет мультипликатора на основе анализа финансовых коэффициентов.  
6. Экономическое содержание безрисковой ставки доходности.  
7. Заключительные поправки в рамках сравнительного подхода.  
8. Коэффициент бета.  
9. Метод ликвидационной стоимости.  
10. Модель Гордона.  
11. Выведение итоговой величины стоимости.  
12. Метод капитализации в оценки бизнеса.  
13. Мультипликатор Цена/прибыль  
14. Расчет ставки капитализации в оценке бизнеса.  
15. Метод чистых активов: экономическое содержание и основные этапы.  
16. Метод рынка капитала: экономическое содержание и основные этапы.  
17. Заключительные поправки в рамках доходного подхода.  
18. Мультипликатор Цена/балансовая стоимость.  
19. Методы оценки неконтрольных пакетов акций.  
20. Мультипликатор Цена/денежный поток.  
21. Оценка дебиторской задолженности.  
22. Мультипликатор Цена/ Выручка от реализации.  
23. Оценка в целях реструктуризации.  
24. Оценка обыкновенных акций.  
25. Денежный поток для собственного капитала.  
26. Особенности выявления различных источников управленческой гибкости.  
27. Классификация реальных опционов.  
28. Связь стоимости бизнеса и неопределенности в краткосрочном периоде.  
29. Роль неопределенности в принятии инвестиционных решений.  
30. Реальные опционы в оценке бизнеса.  
31. Влияние неопределенности на стоимость бизнеса в долгосрочном периоде.  
32. Теория финансовых опционов и ее использование для оценки реальных опционов.  
33. Модели оценки реальных опционов.  
34. Основные понятия теории реальных опционов и инструменты оценки на практике.  
35. Основные типы реальных опционов и отраслевые особенности их выявления.  
36. Недостатки традиционных моделей оценки активов и основы теории гибкости. 
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Типовая структура билета для проведения зачета 
 

Наименование оценочного средства Максимальное 
количество баллов 

Теоретический вопрос 1  30 
Теоретический вопрос 2  30 
Практическая задача 20 
 
 

Пример билета для проведения зачета 
Наименование оценочного средства Максимальное 

количество баллов 
1. Модель оценки капитальных активов. 30 
2. Виды стоимости, определяемые в процессе оценки 
бизнеса. 

30 

3.Организация планирует привлечь краткосрочный кредит в 
размере 3000 тыс. руб. под 21,5 % годовых. На основе 
расчета величины эффекта финансового рычага определите 
целесообразность привлечения заемного капитала, если 
собственный капитал организации составляет 7000 тыс. руб., 
экономическая рентабельность – 21,95 %, ставка налога на 
прибыль 20 %. 

20 

 
 
Показатели и критерии оценивания планируемых результатов освоения 

компетенций и результатов обучения, шкала оценивания 
Таблица 5 

Шкала оценивания Формируемые 
компетенции  

Индикатор 
достижения 

компетенции 

Критерии  
оценивания 

Уровень освоения 
компетенций 

85 – 
100 

баллов 

«отлично»/ 
«зачтено» 

ПК-2 
 

ПК-2.1 
ПК-2.2 

Знает верно и в полном 
объеме: 
основные методы 
расчета и анализа 
финансовых 
показателей 
предприятий и 
организаций; основы 
составления 
финансовых планов, 
прогнозных балансов, 
бюджетов 
предприятия, этапы 
разработки 
концепции 
финансовой политики 
для организаций 

Продвинутый 
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различных форм 
собственности 
Умеет верно и в полном 
объеме: 
анализировать 
задачи, используя 
основы финансового 
анализа и системного 
подхода; 
рассчитывать 
показатели 
финансового плана, 
пргнозного баланса,  
бюджетов 
предприятия, 
разрабатывать 
основные элементы 
финансовой политики 
предприятия 

70 – 84 
баллов 

«хорошо»/ 
«зачтено» 

ПК-2 
 

ПК-2.1 
ПК-2.2 

Знает с 
незначительными 
замечаниями:  
основные методы 
расчета и анализа 
финансовых 
показателей 
предприятий и 
организаций; основы 
составления 
финансовых планов, 
прогнозных балансов, 
бюджетов 
предприятия, этапы 
разработки 
концепции 
финансовой политики 
для организаций 
различных форм 
собственности 
 
Умеет с 
незначительными 
замечаниями:  
анализировать 
задачи, используя 
основы финансового 
анализа и системного 
подхода; 
рассчитывать 
показатели 

Повышенный 
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финансового плана, 
пргнозного баланса,  
бюджетов 
предприятия, 
разрабатывать 
основные элементы 
финансовой политики 
предприятия 

50 – 69 
баллов 

«удовлетворительно»/ 
«зачтено» ПК-2 ПК-2.1 

ПК-2.2 

Знает на базовом уровне, 
с ошибками:  
основные методы 
расчета и анализа 
финансовых 
показателей 
предприятий и 
организаций; основы 
составления 
финансовых планов, 
прогнозных балансов, 
бюджетов 
предприятия, этапы 
разработки 
концепции 
финансовой политики 
для организаций 
различных форм 
собственности 
 
Умеет на базовом 
уровне, с ошибками:  
анализировать 
задачи, используя 
основы финансового 
анализа и системного 
подхода; 
рассчитывать 
показатели 
финансового плана, 
пргнозного баланса,  
бюджетов 
предприятия, 
разрабатывать 
основные элементы 
финансовой политики 
предприятия 

Базовый 

менее 
50 

баллов 

«неудовлетворительно»/ 
«не зачтено» ПК-2 ПК-2.1 

ПК-2.2 

Не знает на базовом 
уровне:  
основные методы 
расчета и анализа 
финансовых 

Компетенции не 
сформированы 
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показателей 
предприятий и 
организаций; основы 
составления 
финансовых планов, 
прогнозных балансов, 
бюджетов 
предприятия, этапы 
разработки 
концепции 
финансовой политики 
для организаций 
различных форм 
собственности 
 
Не умеет на базовом 
уровне:  
анализировать 
задачи, используя 
основы финансового 
анализа и системного 
подхода; 
рассчитывать 
показатели 
финансового плана, 
пргнозного баланса,  
бюджетов 
предприятия, 
разрабатывать 
основные элементы 
финансовой политики 
предприятия 
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1. Цель и задачи дисциплины:  
Целью учебной дисциплины «Финансово-экономическое управление стоимостью бизнеса» 
является овладение студентами необходимыми фундаментальными знаниями и 
профессиональными компетенциями,  относящимися к организации процесса финансового и 
экономического управления стоимостью предприятия (организации)  в современных 
рыночных условиях, в соответствии с требованиями, предъявляемыми ФГОС ВО к 
выпускникам магистратуры по направлению подготовки  «Экономика», программа 
«Финансовый анализ и оценка инвестиционных решений».   

Задачами дисциплины являются: 

- формирование современного представления об организации процесса  финансово-
экономического управления стоимостью коммерческой организации; 

- формирование представления о стратегии и тактике финансово-экономического 
управления стоимостью коммерческой организации в современной рыночной экономике; 

- овладение современными методиками и инструментами проведения оценки стоимости 
коммерческой организации на основе разных подходов;  

- анализ процесса  финансово-экономического управления стоимостью коммерческой 
организации и прогнозирование результатов ее финансово-хозяйственной деятельности; 

- овладение основными подходами к организации и последовательности проведения 
оценки стоимости коммерческой организации; 

- овладение методологическими приемами оценки стоимости коммерческой 
организации с учетом факторов экономических и финансовых рисков. 
 
2. Содержание дисциплины: 

№ 
п/п Наименование тем дисциплины 

1.  Предмет и задачи курса. Сущность и значение финансово-экономического управления 
стоимостью коммерческой организации. 

2.  Теоретические аспекты организации финансово-экономического управления 
стоимостью коммерческой организации. 

3.  Подходы, организация и последовательность проведения оценки стоимости 
коммерческой организации. 

4. Методы и инструменты финансово-экономического управления стоимостью 
коммерческой организации. 

5. Анализ процесса  финансово-экономического управления стоимостью коммерческой 
организации и прогнозирование результатов ее финансово-хозяйственной деятельности. 

6. Оценки стоимости коммерческой организации с учетом факторов экономических и 
финансовых рисков. 

Трудоемкость дисциплины составляет 3 з.е / 108 часов. 
 
Форма контроля – зачет 
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